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KERNAUSSAGEN

|.  Stabilisierung ja, Schuldenabbau (eher) nein

Die jungsten Wachstumsprognosen flr die EU27 sind ein Hoffnungsschimmer am Horizont. Sollten sich
diese bewahrheiten, dirfte sich die Lage der 6ffentlichen Finanzen in den kommenden Jahren
zunehmend stabilisieren. Ein schneller Schuldenabbau ist allerdings nicht zu erwarten. Hierzu mtissten
die (strukturellen) Defizite weiter reduziert werden.

lI.  Nachhaltigkeit: Lettland l6st Italien als Spitzenreiter ab

Die Ergebnisse des aktuellen Nachhaltigkeitsrankings 2013 zeigen, dass eine Trendwende nicht in
Sichtist. In keinem Staat der EU27 sind die 6ffentlichen Finanzen nachhaltig. In den drei groRen EU-
Staaten Deutschland, Frankreich und dem Vereinigten Konigreich sind die Schulden weiter
angestiegen. Auch Italien fallt zurtick. Nur Lettland Uberzeugt als neuer Spitzenreiter.

lll. Einhaltung der Maastricht-Kriterien ist selbst bis 2030 fraglich

Um die Staatsschulden in der EU27 bis zum Jahr 2030 auf die Obergrenze von 60 Prozent des BIP
zurtickzufuihren, missten die 6ffentlichen Ausgaben bis zum Jahr 2020 im EU-Durchschnitt um 5
Prozentpunkte des BIP reduziert werden. Auch in Deutschland sind — trotz der guten wirtschaftlichen
Lage — keine fiskalischen Handlungsspielrdume vorhanden.



|. Die aktuelle Lage
der offentlichen Finanzen in Europa
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Ein Hoffnungsschimmer am Horizont —
Die Lage der europaischen Wirtschaft im Herbst 2013

Reales Wirtschaftswachstum
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Quelle: Europaische Kommission. Prognosen fiir 2013 und 2015.
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Stabilisierung ja, Schuldenabbau nicht in Sicht:
Die Lage der offentlichen Finanzen in Europa

Staatsverschuldung
in Prozent, des BIP
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Die Konsolidierungsbemuhungen der vergangenen Jahre und die wirtschaftliche Erholung tragen zu einer
Stabilisierung der 6ffentlichen Finanzen bei. Mit einem schnellen Schuldenabbau ist aber nicht zu
rechnen. Hierzu mussten die (strukturellen) Haushaltsdefizite weiter reduziert werden.



Il. Die Nachhaltigkeit
der offentlichen Finanzen in Europa



STIFTUNG

Ehrbare Staaten? Nachhaltigkeit der offentlichen Finanzen in der EU27

Annahmen
zur wirtschaftlichen und fiskalischen Entwicklung

Wirtschaftliche und fiskalische Entwicklung Altersabhangige Ausgaben

Rentenausgaben:
Fortschreibung der wirtschaftlichen und fiskalischen Zunahme entsprechend des Durchschnitts des
Ausgangslage des Jahres 2013 entsprechend der Ageing Reports (AR) 2009 und AR 2012,

Herbstprognose der Européischen Kommission. [sofern sich gemal3 AR 2012 eine geringere Zunahme
ergibt als im AR 2009.

Ausgehend vom Niveau des Jahres 2013 Sonstige altersabhangige Ausgaben:
wéchst das BIP im Zeitablauf entsprechend der Entwicklung gemaf den Annahmen
Wachstumsannahmen des Ageing Reports 2012 des Ageing Reports 2012.

Der Nachhaltigkeitsvergleich 2013 beruht auf einer Fortschreibung der aktuellen wirtschaftlichen und fiskalischen
Lage im Jahr 2013 sowie einer vorsichtig-realistischen Einschatzung zur Entwicklung der Rentenausgaben.



STIFTUNG

Ehrbare Staaten? Nachhaltigkeit der offentlichen Finanzen in der EU27

Die Lasten der demografischen Alterung

Zunahme der offentlichen Ausgaben fir Rente, Gesundheit und Pflege
zwischen 2010 und 2060, in Prozentpunkten des BIP
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Quelle: Europaische Kommission, eigene Berechnungen.

Bereits in der Vergangenheit haben viele Staaten mit Rentenreformen auf die Herausforderungen der
demografischen Alterung reagiert. Diese Reformen kdnnen den demografisch bedingten Ausgabenanstieg zwar
bremsen, in den meisten Staaten jedoch nicht kompensieren.
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Fiskalische Ausgangslage in der EU27

Primarsaldo
2,1 (= Haushaltssaldo ohne Berucksichtigung von Zinsausgaben)
in Prozent des BIP, Prognose fiir 2013
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Quelle: Européaische Kommission, eigene Berechnungen. Priméarsaldo bereinigt um Einmaleffekte.

Nach aktuellem Stand weist die Mehrzahl der EU27-Staaten ein Primardefizit auf, weshalb ein weiterer Anstieg der
expliziten Schulden ohne weitere Konsolidierungsanstrengungen unvermeidlich ist. 9
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Nachhaltigkeit der 6ffentlichen Finanzen in der EU27

Nachhaltigkeitsliicke 1268
(= Summe aus expliziten und impliziten Schulden) 1184
in Prozent des BIP, Basisjahr 2012
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Quelle: Européische Kommission, eigene Berechnungen.

Die Ergebnisse des aktuellen Nachhaltigkeitsvergleichs zeigen, dass eine wirkliche Trendwende noch nicht
erreicht ist. Dies gilt nicht nur fir die sogenannten Krisenstaaten Griechenland, Irland, Italien, Portugal, Spanien
und Zypern. Nach aktuellem Stand sind die offentlichen Finanzen in keinem Staat der EU27 nachhaltig.

10
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EU27-Schuldenranking 2013

Basisjahr 2012

. . - _ . S Veranderung
in Prozent des BIP Explizite Schuld + Implizite Schuld =| Nachhaltigkeitslicke*) gegeniiber 2012

4 |Deutschland 81 73

154
5 |Ungarn 80 86

166

-Schuldenanstieg

gleichbleibend

-Schuldenbabbau

*) Die Nachhaltigkeitslticke
bildet die Summe aus
offiziellen/expliziten und
unsichtbaren/impliziten
Schulden.

Quelle: Européische Kommission, eigene Berechnungen.

Der neue Spitzenreiter des Nachhaltigkeitsrankings ist Lettland. Italien fallt auf den zweiten Platz zurtick. Deutschland

belegt den vierten Platz. Griechenland macht Fortschritte. Die Schlusslichter sind Zypern, Luxemburg und Irland. 11
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Was ware wenn alles besser kommt?
Nachhaltigkeitsltiicke in unterschiedlichen Szenarien

Nachhaltigkeitsliicke

(= Summe aus expliziten und impliziten Schulden)

in Prozent des BIP, Basisjahr 2012
Dem Alternativszenario liegen optimistischere Annahmen zur
wirtschaftlichen und fiskalischen Entwicklung zugrunde:
a) wirtschaftliche Erholung bis 2020 970|

b) Umsetzung des Konsolidierungs- und Reformkurses mm
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¢ Standardszenario Alternativszenario
Quelle: Européische Kommission, eigene Berechnungen.

Unter den optimistischen Annahmen des Alternativszenarios stellt sich die Lage der 6ffentlichen Finanzen in vielen
Staaten deutlich besser dar. Fur Griechenland, Italien und Portugal besteht dann die Hoffnung, dass diese ihre
offentlichen Finanzen langfristig wieder in den Griff bekommen. 12



Ill. Schuldenentwicklung in der mittleren Frist
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Entwicklung der expliziten Staatsschulden bis 2030

Staatsverschuldung 282
in Prozent des BIP L 2
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Quelle: Européaische Kommission, eigene Berechnungen.

Bis zum Jahr 2030 ist in allen Staaten der EU27 mit einer weiteren Zunahme der expliziten Schulden zu rechnen.
Daher ist die Ruckfuhrung der Staatsschulden unter die im Stabilitats- und Wachstumspakt definierte Obergrenze
von 60 Prozent des BIP — unter den heutigen Bedingungen — fur die Mehrzahl der EU27-Staaten nicht realistisch. 14
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Mittelfristig missen weitere Konsolidierungsschritte folgen

Konsolidierungsbedarf
in Prozent des BIP
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Quelle: Europaische Kommission, eigene Berechnungen.

Um die Staatsschulden in der EU27 bis zum Jahr 2030 auf die Obergrenze von 60 Prozent des BIP
zurUckzufuhren, mussten die 6ffentlichen Ausgaben bis zum Jahr 2020 im EU-Durchschnitt dauerhaft um weitere
5,2 Prozentpunkte des BIP reduziert oder die Einnahmen entsprechend erhéht werden. 15



