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KERNAUSSAGEN

1. Stabilisierung der Staatsverschuldung auf hohem Niveau

In der Mehrzahl der europaischen Staaten setzt sich die Konsolidierung der offentlichen
Haushalte weiter fort. Die Staatsverschuldung stabilisiert sich zunehmend, allerdings auf einem
noch zu hohen Niveau. Auch liegt das Haushaltsdefizit in einigen Staaten nach wie vor deutlich
oberhalb der Defizitobergrenze des Stabilitats- und Wachstumspaktes.

2. EU-Nachhaltigkeitsranking 2014
Griechenland verbessert, Luxemburg Letzter

Die Ergebnisse des EU-Nachhaltigkeitsrankings 2014 zeigen, dass die Fiskalpolitik in keinem
Staat nachhaltig ist. Im EU-Durchschnitt verharrt die Gesamtschuldenlast auf Vorjahresniveau.
FUr die einzelnen Staaten ergibt sich eine uneinheitliche Entwicklung: Deutliche Fortschritte in
Griechenland, Irland, Luxemburg, Portugal und Zypern, deutliche Rickschritte in Bulgarien und
Schweden. Lettland Uberzeugt weiterhin als Spitzenreiter. Luxemburg tbernimmt die rote Laterne
von Irland. In Deutschland ist die Nachhaltigkeitslicke mit 157 Prozent des BIP nahezu
unverandert.

3. Trotz einiger Fortschritte bleibt der Konsolidierungsbedarf hoch

Um die Staatsschulden in der EU27 bis zum Jahr 2030 auf die Obergrenze von 60 Prozent des
BIP zurickzufihren, miussten die 6ffentlichen Ausgaben bis zum Jahr 2020 im EU-Durchschnitt
um 4,6 Prozentpunkte des BIP reduziert werden. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der
Konsolidierungsbedarf um etwa 0,7 Prozentpunkte des BIP verringert, bleibt aber hoch. Trotz
grolRer Fortschritte hat Griechenland mit 11 Prozentpunkten des BIP weiterhin den héchsten
Konsolidierungsbedarf, um das 60-Prozent-Ziel im Jahr 2030 zu erreichen.
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Fortschritte bei der Haushaltskonsolidierung

Haushaltsdefizit
in Prozent des BIP
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Staatsverschuldung auf hohem Niveau

Explizite Staatsverschuldung
in Prozent des BIP 175
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EU-Nachhaltigkeitsranking 2014 — Annahmen
zur wirtschaftlichen und fiskalischen Entwicklung

Rentenausgaben:
Fortschreibung der wirtschaftlichen und fiskalischen Zunahme entsprechend des Durchschnitts der
Ausgangslage des Jahres 2014 entsprechend der Alterungsberichte 2009 und 2012,
Herbstprognose der Europaischen Kommission. sofern sich gemafR dem Alterungsbericht 2012 eine geringere

Zunahme ergibt als im Alterungsbericht 2009.

Ausgehend vom Niveau des Jahres 2014 Sonstige altersabhangige Ausgaben:
wachst das BIP im Zeitablauf entsprechend der Entwicklung gemafd den Annahmen
Wachstumsannahmen des Alterungsberichts 2012. des Alterungsberichts 2012.
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EU-Nachhaltigkeitsranking* 2014

Basisjahr 2013
. . T, Vergleich zum
. Explizite Implizite _ Nachhaltigkeitslicke Lt
in Prozent des BIP Schulden Schulden =  (Gesamtschulden) Nachhaltigkeits

ranking 2013
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Italien 128 -23 105

Estland 10 115 125

Portugal 128 3 131

Deutschland 77 81 157 N
Ungarn 77 95 173 L
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*Aufgrund fehlender Daten noch ohne Kroatien. 8
Quelle: Européische Kommission, eigene Berechnungen.
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Schuldenlast je Einwohner in der EU
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Quelle: Europaische Kommission, eigene Berechnungen. 9
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Die Lasten der demografischen Alterung

Offentliche Ausgaben fur Rente, Gesundheit und Pflege (Projektion)
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Fiskalische Ausgangslage

Primarsaldo

2.1 (= Haushaltssaldo ohne Beriicksichtigung von Zinsausgaben)
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Quelle: Européische Kommission, eigene Berechnungen. Priméarsaldo bereinigt um Einmaleffekte.

11



STIFTUNG

Ehrbare Staaten? Nachhaltigkeit der offentlichen Finanzen in Europa

Fiskalische Ausgangslage im Jahresvergleich

Verringerung des Primarsaldos
im Vergleich zum EU-Nachhaltigkeitsranking 2013, in Prozent des BIP

3,2
2,8 26 2,7
L3 1,1 1,1 1,1
0.9 1.0 & 0.9
0,7
0,3 02 02 0,3 0,3
. -0,1 0,1 0.1 oo I . —
, 04 0.2
-0,5 J
-1,4
-1,6
2T 5 2 %/2\5s 5 8 5 £ § § 5§ £ § ¢ 5 & T 2 5858 5 § B OC
s £ &8 % (8\|8 s 3 ® & = % £ 8 T § © £ 8 8 ©E 58 € o S & 3
= & 5 £ |l=|l&g a & &£ g 8 s = ¢ = £ & T© © @0 g5 8 T > = ¢
© q o &} 35 = o @ c o D = 3 < 5 c o = =2 o q N
- a |2 » ® 3 3 5 S » 8 ©v b § & 25 0 e
& ° 0" e ? o2 g o g% 3
)
Verbesserung etwa gleichbleibend  ®Verschlechterung
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Fortschritte beim Schuldenabbau

Verringerung der Nachhaltigkeitslicke (= Summe aus expliziten und impliziten Schulden)
im Vergleich zum EU-Nachhaltigkeitsranking 2013, in Prozentpunkten des BIP
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Quelle: Europaische Kommission, eigene Berechnungen. 13



Ill. Schuldenentwicklung in der mittleren Frist
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Der Konsolidierungsbedarf bleibt hoch

Konsolidierungsbedarf
in Prozentpunkten des BIP
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Konsolidierungsbedarf im Jahresvergleich

Verringerung des Konsolidierungsbedarfs
im Vergleich zum EU-Nachhaltigkeitsranking 2013, in Prozentpunkten des BIP
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Quelle: Europaische Kommission, eigene Berechnungen. 17
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