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Kronberger Kreis fordert: Auch Staats-
schulden mit Eigenkapital unterlegen

Hohere Eigenkapitalvorhaltung wichtiger als Bankenbesteuerung

In seiner neuen Studie Uberpruft der Kronberger Kreis, ob die im Reformpaket Basel Ill Uberarbeitete Banken-
regulierung ausreicht, um dauerhaft eine internationale Finanzmarktstabilitéat zu erreichen. Prof. Dr. Lars P.
Feld, der Sprecher des Kronberger Kreises, fasst zusammen: ,,Um Finanzkrisen in der Zukunft vorzubeugen,
sind anspruchsvollere Eigenkapitalanforderungen besser geeignet als eine zusatzliche Besteuerung des
Bankensektors.” Der wissenschaftliche Beirat der Stiftung Marktwirtschaft hat heute in Frankfurt am Main
seine Vorschlage fur eine stabilisierende Finanzmarktregulierung vorgestellt und sieht bei Basel lll sowie in
der herrschenden finanzmarktpolitischen Diskussion noch Korrekturbedarf.

Der Vorstand der Stiftung Marktwirtschaft, Prof. Dr. Michael Eilfort: ,Um Finanzkrisen vorzubeugen, bedarf es stim-
miger Finanzmarktregulierung. Mit seiner Studie ,,Systemstabilitat fur die Finanzmérkte® legt der Kronberger Kreis ein
Uberzeugendes marktwirtschaftlich fundiertes Konzept vor.“

* Vermeintlich sicher geglaubte Staatsanleihen kdnnen sich zu Hochrisikopapieren entwickeln, wie die euro-
paische Schuldenkrise gezeigt hat. Die Wissenschaftler fordern die Bundesregierung vor diesem Hinter-
grund auf, bei der anstehenden Umsetzung der Regulierungsreform Basel Il dafiir zu sorgen, dass
die Banken kinftig auch staatliche Schuldpapiere mit Eigenkapital unterlegen missen.

e Die Einfihrung einer Finanztransaktionsteuer lehnt der Kronberger Kreis entschieden ab. Feld pra-
zisiert: ,Die Finanztransaktionsteuer verringert das systemische Risiko nicht. Stattdessen kommt es zu ei-
ner kaskadenartigen Mehrfachbesteuerung aller Finanztransaktionen und entsprechenden Verzerrungen.*

e Durch die deutsche Bankenabgabe wiederum drohen Wettbewerbsverzerrungen, weil systemrelevante
Banken durch den mit Hilfe einer Bankenabgabe neu eingefuhrten Restrukturierungsfonds indirekt eine Be-
standsgarantie erhalten. Prof. Dr. Manfred J.M. Neumann erklart: ,Die Bankenabgabe hat keine positive
Lenkungswirkung. Sie verteuert nur die Banktétigkeit und fiihrt zu Wettbewerbsnachteilen der einheimi-
schen Banken.*

e Die Einfuhrung eines Eigenkapitalzuschlags fur Systemrelevanz, wie bei Basel Ill vorgeschlagen, be-
gruBen die Professoren hingegen als einen ,guten, zielgenauen Vorschlag®, da er das durch die Systemre-
levanz hervorgerufene Bankrisiko zuséatzlich mit Finanzkraft unterlegt.

e Den vom Baseler Ausschuss angedachten antizyklischen Kapitalpuffer lehnt der Kronberger Kreis
ganzlich ab, weil damit nur ein weiteres, schwierig zu handhabendes Instrument fur die Bankenaufsicht
geschaffen wird. Demgegeniber spricht sich der Kreis fur einen héheren bankindividuellen Kapitaler-
haltungspuffer aus, als er bei Basel lll vorgesehen ist, und zwar mit funf statt zweieinhalb Prozent.
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e Die Bankenaufsicht miisse dartiber hinaus verstarkt eine makrotkonomische Expertise beinhalten. Des-
wegen beflrwortet der Kronberger Kreis Stresstests auf nationaler und internationaler Ebene. Neumann
kritisiert allerdings den Status quo: ,Die Stresstests werden erst dann aussagefahig, wenn sie die Gefahr
von Landerumschuldungen beriicksichtigen.” Auch seien vom Europdischen Ausschuss fiir Systemrisi-
ken frihzeitige vertrauliche Warnungen nicht zu erwarten. Diese Aufgabe wéare dem Kronberger Kreis zu-
folge besser den nationalen Zentralbanken oder der Européischen Zentralbank tUbertragen worden.

Die Studie ist ab sofort bei der Stiftung Marktwirtschaft oder zum Herunterladen auf unserer Homepage erhéltlich:
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